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I ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al 30 de septiembre de 2022 los activos liquidos de Aliado Leasing, S.A. representan el 11.5% de su
total de activos. Adicionalmente el emisor recibe un constante flujo de liquidez proveniente en su gran
mayoria de los pagos periddicos mensuales de capital e intereses de sus operaciones de leasing.

El Emisor acude al Mercado de Valores Local para obtener recursos de liquidez y fondear sus
operaciones. El Emisor cuenta con tres (3) emisiones de Bonos Corporativos Rotativas por un total de
B/.70,0 millones autorizada la Superintendencia de Mercado de Valores segun resoluciones No. SMV-
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240-2006 de 06 de octubre de 2006, SMV-286-2007 de 26 de octubre de 2007 y SMV-126-2013 del
10 de abril de 2013 de los cuales a la fecha de este informe tenian disponibles por emitir B/. 17,5
millones.

El Emisor es una Subsidiaria 100% propiedad del Banco Aliado, S.A. el cual ha otorgado facilidades de
crédito suficientes para hacerle frente a las obligaciones y apoyar al crecimiento de la cartera de crédito
del Emisor.

Los activos liquidos estan compuestos de activos liquidos primarios los cuales se constituyen por
efectivo y depdsitos en bancos.

Activos Liquidos 30-Sep-22 30-Jun-22

(Interino) (Auditado)
Efectivo B/. 1,000 B/. 1,000
Depésitos a la vista en Bancos 7,446,985 10,568,330
Total B/. 7,447, 985 B/. 10,569,330

El total de activos liquidos del Emisor muestra una disminucién de B/. 3,1 millones al 30 de septiembre
de 2022 comparado con el 30 de junio de 2022.

A continuacion, se presenta un detalle de los arrendamientos financieros por cobrar, segun su
vencimiento y su distribucién por tipo de equipo arrendado:

Vencimiento 30-Sep-22 30-Jun-22
(Interino) (Auditado)

Hasta 1 afio 191,834 183,853
De 1 a5 afios 52,744,941 51,359,384
De 1 a mas de 5 afios 10,788,058 9,858,851
Total de pagos minimos B/. 63,724,833 B/. 61,402,088
Intereses Descontados no ganados (8,198,346) (8,188,066)
Provision para posibles pérdidas (938.436) (1,071,224)

Total arrendamientos por cobrar

B/. 54,588,051

Bl. 52,142,798

30-Sep-22 30-Jun-22
(Interino) (Auditado)

Tipo
Vehiculos Particulares B/. 13,915,630 B/. 13,370,944
Vehiculos Comerciales 17,723,604 15,266,342
Equipo Industrial 3,380,911 3,519,883
Equipos Médicos 1,196,661 858,656
Equipo Pesado 12,845,699 13,268,903
Equipos Varios 6,057,002 6,496,368
Total B/. 55,119,508 B/. 52,781,096
Intereses por cobrar 406,979 432,926
Menos: provisién para cuentas de dudoso cobro (938.436) (1,071,224)

Neto

B/. 54,588,051

Bl. 52,142,798

Al 30 de septiembre de 2022 los préstamos morosos y vencidos descienden a B/. 2,4 millones. La
reserva NIIF9 para posibles pérdidas en préstamos desciende a B/. 938 mil. De acuerdo con las
disposiciones en materia de riesgo de crédito de la Superintendencia de Bancos, Acuerdo 4-2013,
la reserva regulatoria para préstamos ponderados y clasificados como normales asciende a B/.1,6
millones. Esta reserva es adicional a la reserva NIIF9 establecida para para posibles pérdidas en
préstamos y forma parte del patrimonio del Emisor como una linea separada de las ufilidades
retenidas, pero sujeta a restricciones de reparto de dividendos. Las reservas presentadas en los
Estados Financieros son calculadas en base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).




B. Recursos de Capital

El recurso patrimonial total del accionista fue de B/.8,9 millones al 30 de septiembre de 2022
comparado los B/.8,8 millones al 30 de junio de 2022 mostrando un aumento de B/. 110 mil 0 1.3%
producto principalmente de la pérdida del ejercicio.

Hecho de Importancia

La Junta Directiva del Emisor realizé un aumento de Capital Social Autorizado a B/.7,0 millones de
los cuales se suscribieron y pagaron 70,000 acciones comunes nominativas con un valor de
B/.100.00 (CIEN BALBOAS) cada una, tal cual como consta en escritura publica Ocho Mil
Setecientos Veintiocho (8,728) del 6 de abril de 2018, inscrita en el Registro Publico el 6 de abril de
2018.

Este hecho mantiene el Capital Pagado del Emisor a B/. 2,5 millones al cierre de septiembre 2022.
El Emisor no tiene compromisos para gastos de capital proyectados para este trimestre. No existen
acuerdos de financiamiento fuera de balance.

El Emisor no tiene compromisos para gastos de capital proyectados para este ejercicio fiscal,
tampoco proyecta un incremento en su capital pagado. No existen acuerdos de financiamiento fuera
de balance.

Patrimonio del Accionista 30-Sep-22 30-Jun-22

(Interino) (Auditado)
Acciones comunes B/. 2,456,000 B/. 2,456,000
Utilidades no distribuidas 4,005,768 3,926,044
Reservas 2,409,623 2,379,178
Total Patrimonio del Accionista B/. 8,871,391 B/. 8,761,222
Total de Pasivos y Patrimonio del Accionista B/. 64,679,545 B/. 64,804,525

C. Resultado de las Operaciones
Activos

Los activos totales del Emisor al 30 de septiembre de 2022 alcanzaron los B/.64,7 millones
comparado con un total de B/ 64,8 millones al cierre del 30 de junio de 2022.

Activos 30-Sep-22 30-Jun-22

(Interino) (Auditado)
Efectivo B/. 1,000 B/. 1,000
Depésitos a la vista en bancos 7,446,985 10,568,330
Arrendamientos Financieros por Cobrar, neto 54,588,051 52,142,798
Equipo de Oficina y Mobiliario, neto de depreciacién 9,056 9,708
Gasto pagado por anticipado 210,731 180,249
Otros Activos 2,423,722 1,902,440
Total de Activos B/. 64,679,545 B/. 64,804,525




Pasivos

Las principales fuentes de financiamiento del emisor son los bonos corporativos por pagar, los cuales
alcanzan la suma de B/.52,8 millones respectivamente al 30 de septiembre de 2022 producto de la
emisién publica y venta de Bonos Corporativos autorizada por la Superintendencia del Mercado de
Valores segln consta en las Resoluciones: No. SMV-240-2006 de 06 de octubre de 2006, SMV-286-
2007 de 26 de octubre de 2007 y SMV-126-2013 del 10 de abril de 2013. El producto de estos
fondos fue utilizado para financiar el crecimiento de Ia cartera de crédito.

Pasivos 30-Sep-22 30-Jun-22
(Interino) (Auditado)

Bonos corporativos por Pagar B/. 52,844,840 B/. 53,846,021

Otros Pasivos 2,963,314 2,197,282

Total de Pasivos

B/. 55,808,154

Bl. 56,043,303

Estado de Resultados

Ingresos por intereses sobre:
Arrendamientos financieros
Total de ingresos por Intereses

Gastos por intereses:
Bonos
Total de gastos por intereses
ingreso neto por intereses, antes de provisiones

Provisién para pérdidas en arrendamientos financieros
Otras provisiones
Gasto neto por interases, después de provisiones

Ingresos {gastos) por servicios bancarios y otros, neto:
Gasto de comisiones
Otros ingresos

Total de ingresos por servicios bancarios y otros, neto

Gastos generales y adminlstrativos:
Salarios y otros costos de personal
Honorarios profesionales
Impuestos varios
Depreciacién
Otros
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto scbre la renta
Utilidad {pérdida) neta

septiemore Sepriembore
Nota 2022 2021

(No auditado) (No auditado)
1,232,174 1,183,008

1,232,174 1,183,098

16 1,158,597 1,168,911
1,158,587 1,168,911

73,577 14,187
8 (132,788) (102,228)

0 143,204
206,365 (26,789)
16 (8,017) (7.996)
109,838 200,617

101,821 192,621

16 113,496 96,852
6,204 11,629

3,814 3,708

9 652 736
14, 16 31,620 6,677
155,786 119,402

162,400 46,430
6 (42,231 (67,750)
1101 (21,320)




Ingresos de Operaciones

Para el periodo terminado el 30 de septiembre de 2022, el total de ingresos por intereses asciende
a B/ 1,2 millones, lo cual muestra un aumento en el total de ingresos por intereses de B/. 49 mil o
4.1% con respecto al mismo periodo del afio anterior. En cuanto a los gastos de intereses, los mismos
alcanzan la cifra de B/. 1,2 millones para el periodo terminado el 30 de septiembre de 2022. Esto se
traduce a que los intereses pagados diminuyeron B/. 10 mil 0 0.9% con respecto al mismo periodo
del afio anterior. Los ofros ingresos fueron de B/. 102 mil para el periodo terminado el 30 de
septiembre de 2022 reflejando una disminucién de B/. 91 mil con respecto al mismo periodo del afio
anterior.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos fueron por B/. 156 mil al 30 de septiembre de 2022
comparado con B/. 119 mil para el mismo periodo terminado el afio anterior. Los gastos de mayor
importancia son los salarios y gastos de personal que representan el 72.9%, los honorarios
profesionales por 4.0%, los impuesos varios 2.4% del total de gastos generales y administrativos.
Para el periodo terminado el 30 de septiembre de 2022 el total de gastos generales y administrativos
muestran un aumento de B/. 36 mil, comparado con el mismo periodo terminado el 30 de septiembre
de 2021 equivalente a un 30.5%.

Utilidad Neta

Para el cierre al 30 de septiembre de 2022 se refleja una utilidad neta de B/. 110 mil, comparado con
la pérdida neta de B/. 21 mil para el mismo periodo del afio anterior, mostrando un aumento de
B/. 131 mil.

D. Analisis de perspectivas

La administracion proyecta que las operaciones de Leasing mantendran la tendencia de crecimiento
moderada y acorde a las condiciones del entorno econémico y de mercado vigentes, las expectativas
de crecimiento econémico del pais y el desemperio del sector comercial son los indicadores que
guiaran el desempefio para el afio 2023.

i ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros interinos de Aliado Leasing, S.A. al 30 de septiembre de 2022 se adjuntan
al presente informe como parte integrante del mismo.




v DIVULGACION

El informe de actualizacién trimestral de Aliado Leasing, S.A. sera divuigado al publico a través de
la pagina de Internet de Banco Aliado, S.A. www.bancoaliado.com, dentro de los 10 dias habiles
luego de haber sido remitidos a través del SERI a la entidad.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contep
disposicion tanto del publico inversionista como del publico en general.

puesto a la

y

Gabriel Diaz H.
icepresidente Ejecutivo y Sub-Gerenté General




INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directiva
ALIADO LEASING, S.A.

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompafian de Aliado Leasing, S.A. en adelante "la
Compafiia', los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2022, y los estados de
utilidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que
comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién para los Estados Financieros Intermedios

La administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No.34 - Informacion Financiera
Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno que la administracion
determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros intermedios que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Contador Publico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de estos estados financieros intermedios con base en nuestra
revision. Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas Internacionales de Auditora. Esas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la revision para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros intermedios estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una revision incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errnea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros del la Compaiifa, a fin de disefiar procedimientos de
revision que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la entidad. Una revision también incluye evaluar lo apropiado de los principios de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de la revision que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base
razonable. En nuestra consideracién, los estados financieros intermedios presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Aliado Leasing, S.A. al 30 de septiembre de 2022, y su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad No.34 - Informacién Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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ESTADOS FINANCIEROS ~ INTERMEDIOS

Los estados financieros — intermedios de Aliado Leasing, S.A. al 30 de septiembre de 2022,
que incluye el estado de situacion financiera, estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio y estado de flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, fueron
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
principios contables utilizados en los estados financieros — auditados al 30 de junio de 2022.

Estos estados financieros ~ Intermedios, incluyen la descripcion de las principales politicas
contables utilizadas y las notas explicativas.

Gabriel Diaz .
Vicepresidente Ejecutivo y CPA No.8043
Subgerente General

Panama, 28 de octubre de 2022




ALIADO LEASING, S. A.

(Panama, Repiblica de Panama)
Estado de Situacion Financiera
30 de Septiembre de 2022

(Cifras en Balboas)

Activos

Efectivo

Depésitos a la vista en bancos

Arrendamientos financieros por cobrar a costo amortizado
Maobiliario y equipo, neto

Gasto pagados por anticipado

Impuesto diferido

Otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos:

Bonos corporativos por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes
Reservas regulatorias
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros intermedios.

11,16
12

13
19

15

Septiembre Junio
2022 2022
(No Auditado) (Auditado)

1,000 1,000
7,446,985 10,568,330
54,588,051 52,142,798
9,056 9,708
210,731 180,249
255,336 288,533
2,168,386 1,613,907
64,679,545 64,804,525
52,844,840 53,846,021
2,963,314 2,197,282
55,808,154 56,043,303
2,456,000 2,456,000
2,409,623 2,379,178
4,005,768 3,026,044
8,871,391 8,761,222
64,679,545 64,804,525
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ALIADO LEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Resultados
Por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022

(Cifras en Balboas)

Ingresos por intereses sobre:
Arrendamientos financieros
Total de ingresos por intereses

Gastos por intereses:
Bonos
Total de gastos por intereses
Ingreso neto por intereses, antes de provisiones

Provisién para pérdidas en arrendamientos financieros
Otras provisiones
Gasto neto por intereses, después de provisiones

Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros, neto:
Gasto de comisiones
Otros ingresos

Total de ingresos por servicios bancarios y otros, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros costos de personal
Honorarios profesionales
Impuestos varios
Depreciacion
Otros
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta
Utilidad (pérdida) neta

Septiembre Septiembre
Nota 2022 2021

(No auditado) (No auditado)
1,232,174 1,183,098

1,232,174 1,183,098

16 1,158,597 1,168,911
1,158,597 1,168,911

73,577 14,187

8 (132,788) (102,228)
0 143,204

206,365 (26,789)

16 (8,017) (7,996)
109,838 200,617

101,821 192,621

16 113,496 96,852
6,204 11,529

3,814 3,708

9 652 736
14, 16 31,620 6,577
155,786 119,402

152,400 46,430
6 (42,231} (67,750)
110,169 (21,320)

Fl estado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros intermedios.
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ALIADO LEASING, S, A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022

(Cifras en Balboas)

Saldo al 30 de junio de 2021 (Auditado)
Pérdida neta

Otras transacciones de patrimonio:
Exceso de reserva regulatoria de crédito
Total de otras transacciones de patrimonio

Saldo al 30 de septiembre de 2021 (No Auditado)
Saldo al 30 de junio de 2022 (Auditado)

Utilidad neta

Otras transacciones de patrimonio:
Reserva regulatoria de crédito
Total de otras fransacciones de patrimonio

Saldo al 30 de septiembre de 2022 (No Auditado}

Reservas regufatorias

Exceso de
Provision reserva Reserva
Acciones dindmica regulatoria regulatoria  Utilidades no
comunes requlatoria de crédito de crédito distribuidas Total
2,456,000 1,614,558 0 556,384 4,405,471 9,032,413
¢ 0 0 1] (21,320) {21,320)
0 0 0 (23,888) 23,885 0
0 4] 0] (23,885) 23,885 0
2,456,000 1,614,558 0 532,499 4,408,036 9,011,093
2,458,000 1,614,558 325,620 439,000 3,926,044 8,761,222
0 0 ; 0 110,169 110,169
0 0 30,445 0 (30,445) 0
0 0 30,445 0 (30,445) 0
2,456,000 1,614,558 356,065 439,000 4,005,768 8,871,391

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros intermedios.




ALIADO LEASING, S. A.

(Panama, Replblica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo
Por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2022

(Cifras en Balboas)

Septiembre Septiembre
Nota 2022 2021
{(No Auditado}  (No Auditado)

Actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta 110,169 (21,320)
Ajustes para congciliar la utilidad neta y el efectivo

de las actividades de operacion:

Provision para pérdidas en arrendamientos (132,788) (102,228)

Otras provisiones 0 143,204

Depreciacion 9 652 736

Impuesto sobre la renta 6 42,231 67,750

Ingreso por intereses, neto (73,577) (14,187)
Cambios en activos y pasivos operativos:

Arrendamientos financieros por cobrar (2,338,412) 755,776

Ofros activos {584,961) 248,946

Oftros pasivos 756,998 295,328
Efectivo generado de operaciones:

Intereses recibidos 1,258,121 1,381,452

intereses pagados (1,159,778) {1,166,550)
Flujos de efectivo de las actividades de operacion (2,121,345) 1,588,907
Actividades de inversion:
Adquisiciones de mobiliario y equipo 9 0 {4,093)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 0 {4,093)

Actividades de financiamiento:
Pago a bonos corporativos (1,000,000) 0

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento (1,000,000) 0
(Disminucion) aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo (3,121,345) 1,584,814
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 10,569,330 13,365,242
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 7 7,447,985 14,950,056

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte
integral de los estados financieros intermedios.
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ALIADO LEASING, S. A.
(Panama, RepUblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

30 de septiembre de 2022

(Cifra en Balboas)

(1)

2)

(3)

Informacién General

Aliado Leasing, S. A. (la "Compafiia”} es una entidad financiera constituida conforme a las leyes
de la Repulblica de Panamd. Inicié operaciones en marzo de 2004. Su principal actividad es
el negocio de arrendamiento financiero de bienes muebles en todas o cualquiera de sus
modalidades. La Compafifa fue inscrita, mediante Resolucion No.201-520, en el Registro de
Arrendadores Financieros del Ministerio de Economia y Finanzas de acuerdo con las
disposiciones contenidas en la Ley No.7 del 10 de julio de 1990 que regula la actividad de
arrendamientos financieros de bienes muebles, dentro y fuera de la Republica de Panama. La
Compafiia es propiedad 100% de Banco Aliado, S. A. (en adelante “Compafiia Matriz”).

La oficina principal de la Compaiiia esta localizada en Calle 50 y 56, Urbanizacién Obarrio,
Panama, Republica de Panama.

Base de Preparacion

(a) Declaracién de Cumplimiento
Los estados financieros intermedios de la Compafiia han sido preparados de conformidad
con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34, Informacién Financiera Intermedia de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

(b) Base de Medicion
Estos estados financieros intermedios han sido preparados sobre la base de costo
histérico o costo amortizado.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente a la fecha de liquidacion en la
que la Compaiiia se compromete a comprar o vender un instrumento.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion
Estos estados financieros intermedios son presentados en balboas (B/.), la unidad
monetaria de la Republica de Panama, la cual estd a la par y es de libre cambio con el
dolar (US$) de los Estados Unidos de América. La Reptblica de Panama no emite papel
moneda propio v, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es
utilizado como moneda de curso legal, la cual se considera como la moneda funcional de
la Compaiiia.

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas consistentemente
por la Compaiiia a todos los afios presentados en estos estados financieros intermedios.

(a) Medicién de Valor Razonable
El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicidn, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual la Compaiiia
tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el gfecto del riesgo

de incumplimiento.
. rd
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(b)

(c)

Cuando es aplicable, la Compafifa mide el valor razonable de un instrumento utilizando
un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia
y volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base
continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compafiia utiliza técnicas
de valoracién que maximizan el uso de datos de enirada observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracién escogida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar
el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de transaccién. Si la Compaiiia determina que el valor
razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de transaccion y el valor razonable
no es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
financiero idéntico, ni se basa en una técnica de valoracién que utiliza solo datos
procedentes de mercados observables, el instrumento financiero es inicialmente medido
a valor razonable ajustado por la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento
inicial y el precio de transaccion. Posteriormente, la diferencia es reconocida en el
resultado del periodo de forma adecuada durante la vida del instrumento, a mas tardar
cuando la valoracién se sustenta Unicamente por datos observables en el mercado o la
transaccion se ha cerrado.

El valor razonable de un depdsito a la vista no es inferior al monto a cobrar cuando se
convierte en exigible, descontando desde la primera fecha en la que puede regirse el

pago.

La Compafiia reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable
al final del periodo durante el cual ocurrié el cambio.

Efectivo y Equivalente de Efectivo

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
efectivo, depdsitos a la vista y depédsitos a plazo en bancos con vencimientos originales
de tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros
Los activos financieros son clasificados a la fecha de reconocimiento inicial, con base en
la naturaleza y propdsito de la adquisicion del activo financiero.

Clasificacion
En su reconocimiento inicial, los activos financieros son clasificados como medidos a:

» Costo Amortizado (CA) /

7 @/ ‘
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ALIADO LEASING, S. A.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con ambas de las siguientes
condiciones y no es designado a valor razonable con cambios en resultados:

1.

El active es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e intereses
sobre el principal pendiente.

Evaluacién del modelo de negocio

La Compafiia realiza una evaluacién de los objetivos de los modelos de negocio en los
cuales se mantienen los diferentes activos financieros a nivel de portafolio para reflgjar,
de la mejor manera, la forma en que gestiona el negocio y como se proporciona la
informacién a la gerencia. La informacién considerada incluye:

Las politicas y los objetivos sefalados para la cartera de arrendamientos
financieros y la operacién de esas politicas en la practica. Estas incluyen si la
estrategia de la administracion se enfoca en cobrar ingresos por intereses
contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar
la duracion de los activos financieros con la de los pasivos que dichos activos
estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo
mediante la venta de los activos;

Coémo se evallian e informa al respecto al personal clave de la administracion de
la Compafiia sobre el rendimiento de la cartera;

Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se administran
dichos riesgos;

Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos); ¥

La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en perfodos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar 0 son gestionados y cuyo
rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable, son medidos a valor
razonable con cambios en resultados debido a que estos no son mantenidos para obtener
flujos de efectivo contractuales y vender estos activos financieros.




ALIADO LEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama})

Notas a los Estados Financieros Intermedios

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de
principal e intereses (SPPI)

Para el proposito de esta evaluacion, “principal” es definido como el valor razonable del
activo financiero al momento del reconocimiento inicial. “Interés” es definido como la
consideracién del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al monto
del principal vigente a un periodo de tiempo particular y por otros riesgos basicos de un
acuerdo basico de préstamos y otros costos asociados (por ejemplo, riesgo de liquidez y
costos administrativos), al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e
intereses, la Compafiia considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye
la evaluacion para determinar si el activo financiero contiene un término contractual que
pudiese cambiar el periodo o monto de los flujos de efectivo contractuales de tal modo
que no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacion, la Compafiia considera:

e Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los flujos de
efectivo;

» Condiciones de apalancamiento;
e Términos de pago anticipado y extension,

« Términos que limitan a la Compafiia para obtener flujos de efectivo de activos
especificos (ejemplo, acuerdos de activos sin recursos);, y

e Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el
tiempo (ejemplo, revision peritdica de tasas de interés).

Arrendamiento Financiero por Cobrar

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento
de bienes muebles, los cuales son reportados como arrendamientos financieros por
cobrar al valor presente del arrendamiento. La diferencia entre el monto bruto por cobrar
y el valor presente del monto por cobrar se registra como intereses descontados no
devengados, la cual se amortiza como ingresos de operaciones utilizando un método que
refleja una tasa periddica de retorno.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evala el deterioro de activos financieros mediante un modelo de Pérdida
Crediticia Esperada (PCE). Este modelo requiere que se aplique juicio considerable con
respecto a como los cambios en los factores econémicos afectan la PCE, lo que se
determina sobre una base promedio ponderada.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

El modelo de deterioro se aplica al siguiente activo financiero que no es medido a VRCR:
» Arrendamientos financieros por cobrar.

La Compaiifa reconoce una provision por deterioro de activos financieros a CA y a
VRCOUI en un monto igual a una pérdida crediticia esperada en un periodo de doce
meses posteriores a la fecha de reporte de los estados financieros o durante la vida
remanente del instrumento financiero. La pérdida esperada en la vida remanente del
instrumento financiero son las pérdidas esperadas que resultan de todos los posibles
eventos de incumplimiento sobre la vida esperada, mientras que las pérdidas esperadas
en el periodo de doce meses son la porcion de pérdidas esperadas que resultan de los
eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los doce meses después de la
fecha de reporte.

Los requerimientos de deterioro son complejos y requieren juicios, estimados y
suposiciones significativas de la gerencia particularmente en las siguientes areas:

s Evaluar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial e;

e Incorporar informacion prospectiva en la medicién de las pérdidas crediticias
esperadas.

Medicion de Ia PCE
La PCE es la probabilidad ponderada estimada de pérdida crediticia y es medida de |a
siguienie manera:

s Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte:
el valor presente de todos los atrasos de pagos confractuales de efectivo (eg]. la
diferencia entre los flujos de efectivo adeudados a la Compafiia de acuerdo con el
contrato y los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir);

« Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la diferencia entre
el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados;

« Compromisos de préstamos pendientes: el valor presente de la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales que son adeudados a la Compafiia en el caso que
se ejecute el compromiso y los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir; y

« Contratos de garantias financieras: los pagos esperados para reembolsar ai tenedor
menos cualquier monto que la Compafiia espera recuperar.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién
Definicion de incumplimiento
La Compafiia considera un activo financiero en incumplimiento cuando:

Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de crédito
a la Compaifiia, sin curso de acciones por parte de la Compaiiia para adjudicar
colateral (en el casc que mantengan); o

El deudor presenta morosidad de mas de 90 dias en cualquier obligacién crediticia.

Al evaluar si un deudor se encuentra en incumplimiento, la Compafia considera
indicadores que son:

Cualitativos - e]. incumplimiento de clausulas contractuales

Cuantitativos - e]. estatus de morosidad y no pago sobre ofra obligacion del mismo
emisor a la Compaiiia; y

Basado en datos desarrollados internamente y obtenidos de fuentes externas.

l.os insumos utilizados en la evaluaciéon de si los instrumenios financieros se encuentran
en incumplimiento y su importancia pueden variar a través del tiempo para reflejar
cambios en circunstancias.

Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias para determinar si
existe evidencia objetiva del deterioro, es decir, individualmente para los arrendamientos
financieros por cobrar que son individualmente significativos y colectivamente para los
que no son individualmente significativos.

Arrendamientos Financieros por Cobrar Individualmente Evaluados

Las pérdidas por deterioro en arrendamientos financieros por cobrar
individualmente evaluados se determinan con base en una evaluacién de las
exposiciones caso por caso. Si se determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro, para un arrendamiento financiero por cobrar individualmente significativo,
éste se incluye en un grupo de arrendamientos financieros con caracteristicas
similares y se evalla colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es
calculada comparande el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados,
descontados a la tasa efectiva original del arrendamiento financiero por cobrar,
contra su valor en libros actual y el monto de cualquier pérdida se reconoce como
una provision para pérdidas en el estado de resultados. El valor en libros de los
arrendamientos financieros por cobrar deteriorados se rebaja mediante el uso de la
cuenta de reserva para pérdidas en arrendamientos financieros por cobrar.

L
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

- Arrendamientos Financieros por Cobrar Colectivamente Evaluados

Para los propdsitos de una evaluacion colectiva de deterioro, la Compafiia utiliza
principalmente modelos estadisticos de tendencias histéricas de incumplimiento, la
oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida incurrida y realiza un
ajuste si las condiciones actuales econémicas y crediticias son tales que es probable
que las pérdidas reales sean mayores o menores que las sugeridas por las
tendencias historicas. Las tasas de incumplimiento, las tasas de pérdida y el plazo
esperado de las recuperaciones futuras son regularmente comparados contra los
resultados reales para asegurar que siguen siendo apropiados.

Incremento Significativo en el Riesgo de Crédito

Cuando se determina si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, l[a Compafiia considera informacion
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado, incluyendo tanto informacién y analisis cuantitativo y cualitativo,
basados en la experiencia historica y a la evaluacion experta de crédito de la Compafiia
incluyendo informacion con proyeccién a futuro.

La Compafiia identifica si ha ocurrido un incremento significativo en el riesgo de credito
para exposicién comparando entre:

» La probabilidad de incumplimiento (Pl) durante la vida remanente a la fecha de
reporte; con

« La Pl durante la vida remanente a este punto en el tiempo que fue estimada en el
momento de reconocimiento inicial de la exposicion.

Calificacién de Riesgo de Crédito

La Compaifiia asigna a cada exposicion una calificacién de riesgo de credito basada en
una variedad de datos que se determine sea predictiva de la Pl y aplicando juicio de
crédito experto. La Compania utiliza estas calificaciones para propédsitos de identificar
incrementos significativos en el riesgo de crédito. Las calificaciones de riesgos de crédito
son definidas utilizando factores cualitativos y cuantitativos que son indicativos de riesgo
de pérdida. Estos factores varian dependiendo de la naturaleza de la exposicion y el tipo
de prestatario.

Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas y calibradas para que el riesgo de
pérdida incremente exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se deteriora, por
ejemplo, la diferencia en el riesgo de pérdida entre las calificaciones 1y 2 sea menor que
la diferencia entre e! riesgo de crédito de las calificaciones 2 y 3.

Cada exposicién es distribuida a una calificacion de riesgo de crédito al momento del
reconocimiento inicial basado en informacién disponible sobre el deudor. Las
exposiciones estan sujetas a monitoreo continuo, que puede resultar en el
desplazamiento de una exposicion a una calificacién de riesgo de crégito distinta.

12 /




ALIADO LEASING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notfas a los Estados Financieros Intermedios

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

Generando la estructura de término de la Pl

Las calificaciones de riesgo de crédito son el insumo principal para determinar la
estructura de término de la Pl para las diferentes exposiciones. La Compafiia obtiene la
informaciéon de desempefio y pérdida sobre las exposiciones al riesgo de crédito
analizadas por jurisdiccion o region, tipo de producto y deudor, asi como por la calificacion
de riesgo de crédito. Para algunas carteras, la informacién comparada con agencias de
referencia de crédito externas también puede ser utilizada.

La Compafiia emplea modelos estadisticos para analizar los datos recolectados y generar
estimados de la Pl sobre la vida remanente de las exposiciones y como esas
probabilidades de deterioro cambiaran como resultado de! paso del tiempo.

Este andlisis incluye la identificacion y calibracion de relaciones entre cambios en la tasa
de pérdida y los cambios de factores macroeconémicos clave, al igual que un analisis
profundo del impacto de otros factores (gj. experiencia de diferimiento) sobre el riesgo de
pérdida.

Para la mayoria de las exposiciones, los indicadores macroeconomicos clave
generalmente incluyen: crecimiento del producto interno bruto (PIB), crecimiento de indice
mensual de la actividad econdmica (IMAE) y tasa de interés de referencia.

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente

Los criterios para determinar si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente
varia dependiendo del portafolio y deberan incluir cambios cuantitativos en la Ply factores
cualitativos, incluyendo limites basados en morosidad.

La Compafiia determina que una exposicion a riesgo de crédito refleja un incremento
significativo desde su reconocimiento inicial si, basado en los modelos cuantitativos de la
Compaiiia, la Pl durante la vida remanente refleja un incremento superior a un rango
determinado.

En ciertas instancias, utilizando el juicio experto y, en la medida de lo posible, experiencia
histérica relevante, la Compafia determina que una exposicién ha incrementado
significativamente su riesgo de crédito basado en indicadores cualitativos particulares que
considera son indicativos de esto y cuyo efecto no se reflejaria completamente de otra
forma por medio de un analisis cuantitativo oportuno.

Como limite, la Compafiia considerara presuntamente que un incremento significativo en
riesgo de crédito ocurre a mas tardar cuando un activo presenta morosidad por mas de
30 dias.

La Compafila monitorea la efectividad de los criterios utilizados para identificar
incrementos significativos en el riesgo de crédito por medio de revisiones regulares que
confirmen:

» Los criterios son capaces de identificar incrementos significativos en el riesgo de
crédito antes de que una exposicion se encuentre en estado de incymplimiento;
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

e Los criterios no estan alineados a un punto en el tiempo cuando el activo presente
morosidad de 30 dias; y

» El promedio de tiempo en la identificacion de un incremento significative en el riesgo
de crédito y el incumplimiento parecen razonables;

» Las exposiciones generalmente no son transferidas directamente desde la PCE de
doce meses siguientes a la medicién de arrendamientos financieros incumplidos de
créditos deteriorados;

« No hay volatilidad imprevista en la reserva de préstamos derivada de fransferencias
entre la Pl a 12 meses (etapa 1) y Pl durante la vida del instrumento (stapa 2).

Activos Financieros Modificados

Los términos contractuales de los créditos pueden ser modificados por un namero de
razones incluyendo cambios en las condiciones de mercado, retencién de clientes y otros
factores no relacionados a un actual o potencial deterioro del crédifo del cliente.

Cuando los términos de un activo financiero son modificados, y la modificacién no resulta
en una baja de cuenta del activo en el estado de situacién financiera, la determinacion de
si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente refleja comparaciones de:

¢ La Pl por la vida remanente a la fecha del reporte basado en los términos
modificados con;,

e La Pl porla vida remanente estimada basada en datos a la fecha de reconocimiento
inicial y los términos originales contractuales.

La Compaiifa renegocia arrendamientos financieros por cobrar a clientes en dificultades
financieras para maximizar las oportunidades de recaudo y minimizar el riesgo de
incumplimiento. Bajo las politicas de renegociacién de la Compafiia a los clientes en
dificultades financieras se les otorgan concesiones que generalmente corresponden a
disminuciones en las tasas de interés, ampliacién de los plazos para el pago, rebajas en
los saldos adeudados o una combinacién de los anteriores.

Para activos financieros modificados como parte de las politicas de renegociacion de la
Compaiiia, la estimacién de la Pl reflejara si las modificaciones han mejorado o
restaurado la habilidad de la Compafiia para recaudar los intereses y el principal y las
experiencias previas de la Compafiia de acciones similares. Como parte de este proceso
la Compafiia evalia el cumplimiento de los pagos por el deudor contra los términos
modificados de la deuda y considera varios indicadores de comportamiento de dicho
deudor o grupo de deudores modificados.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
Generalmente los indicadores de reestructuracion son un factor relevante de incremento
en el riesgo de crédito. Por consiguiente, un deudor reestructurado necesita demostrar
un comportamiento de pagos consistente sobre un periodo de tiempo antes de no ser
considerado mas como un crédito deteriorado o que la Pl ha disminuido de tal forma que
la provisién pueda ser revertida y el crédito medido por deterioro en un plazo de doce
meses posterior a la fecha de reporte.

Cuando un activo financiero es modificado, el Banco verifica si estd modificacion resulta
en una baja en cuentas. La modificacién resulta en una baja en cuentas cuando los
nuevos términos son sustancialmente diferentes a los términos contractuales originales,
el Banco considera los siguientes:

« Factores cualitativos, tales como flujos de efectivo después de la modificacion ya no
son SPPI, cambio de moneda o cambio de contraparte, la extension del cambio en
tasa de interés, vencimiento, acuerdos de pago. Si ellos no identifican de manera
clara una modificacién importante, entonces,

¢ Una valoracion cuantitativa es realizada para comprar el valor presente de los flujos
de efectivo contractuales restantes segtn los términos originales con los flujos de
efectivo contractuales segin los términos revisados, ambas cantidades descontadas
al interés efectivo original.

« Silos flujos de efectivo del activo modificado contabilizado al costo amoriizado no son
sustancialmente diferentes, la modificacion no dara como resultado la baja en cuentas
del activo financiero. En este caso, la Compaiifa vuelve a calcular el importe en libros
bruto del activo financiero y reconoce en sus resultados el ajuste del importe en libros
bruto como una ganancia o pérdida por modificacién. Si dicha modificacion se lleva
a cabo debido a dificultades financieras del deudor, entonces la ganancia o pérdida
se presenta como provision para pérdidas en préstamos.

Insumos en la medicion de PCE
Los insumos clave en la medicién del PCE son usualmente las estructuras de términos de las

siguientes variables:

¢ Probabilidad de incumplimiento (Pl)
s Pérdida dado el incumplimiento (PDI)
« Exposicion ante el incumplimiento (El)

Los anteriores parametros son derivados de modelos estadisticos internos y otra informacion
histérica. Estos modelos son ajustados para reflejar informacion prospectiva como se describe

v
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Las Pl son estimadas en ciertas fechas, las cuales son calculadas con base en modelos
estadisticos de clasificacion y evaluadas usando herramientas de calificacion ajustadas a las
diferentes categorias de contraparte y exposiciones. Estos modelos estadisticos son basados
en datos compilados internamente comprendiendo tanto factores cualitativos como
cuantitativos. Si una contraparte o exposicion migra entre las diferentes calificaciones entonces
esto originara un cambio de la Pl estimada. Las Pl son estimadas considerando términos
contractuales de vencimiento de las exposiciones y las tasas estimadas de prepagos.

La PDI es la magnitud de la pérdida dado un evento de incumplimiento. La Compafia estima
los parametros del PDI basado en un histérico de tasa de recuperacion de reclamos en contra
de contrapartes en estado de incumplimiento. Los modelos de PDI consideran la estructura,
colateral, nivel de preferencia del reclamo, industria de la contraparte y costos de recuperacion
de cualquier garantia integral para el activo financiero. Para préstamos garantizados por
propiedades, los indices relativos al valor de la garantia en relacién con el préstamo (“LTV"),
se utilizan como parametros en la determinacién de la PDI. Los estimados de PDI son
calibrados a diferentes escenarios econdmicos y para préstamos garantizados con bienes
raices, se consideran las variaciones en los indices de precios de estos bienes. Dichos
préstamos son calculados sobre bases de flujo de efectivo descontado usando la fasa de
interés efectiva del crédito.

La El representa la exposicion esperada en el evento de incumplimiento. La Compafia deriva
la El de la exposicién actual a la contraparte y los cambios potenciales a la cifra actual permitida
bajo contrato, incluyendo cualquier amortizacién. La PDI de un activo financiero sera el valor
bruto en libros al momento del incumplimiento. Para compromisos de préstamos y garantias
financieras, la PDI considera el monto previsto, asi como futuros montos potenciales que
puedan ser retirados o repagados bajo el contrato, los cuales seran estimados basados en
observaciones historicas y proyecciones. Para algunos activos financieros, la Compafiia
determina la PDI por medio de un modelo de rangos de resultados de exposicion posibles en
varios puntos en el tiempo utilizando escenarios y técnicas estadisticas. La PDI puede diferir
de la utilizada para propositos regulatorios. Las diferencias principales se relacionan con: solo
compromisos irrevocables pendientes incluidos para propdsitos contables, eliminacion de
ajustes de sesgo conservador, supuestos de calibracién por recesion, y ajustes para eliminar
cualquier exceso sobre el monto méaximo contractual.

Segun lo descrito anteriormente, y sujeto a utilizar un maximo de Pi a 12 meses para activos
financieros cuyo riesgo de crédito no ha incrementado significativamente, la Compafiia mide la
PDI considerando el riesgo de incumplimiento sobre el perfodo maximo contractual (incluyendo
cualquier opcién de extension del deudor) sobre el cual se expone al riesgo de crédito, aun
cuando, para propdsitos de administracién de riesgo, la Compafiia considera un periodo mas
largo. El periodo contractual maximo se extiende a la fecha a la cual la compafiia tiene el
derecho para requerir el pago de un adelanto o terminar e compromiso de prestamo o garantia.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
Donde la modelacién de parametros es ejecutada sobre bases colectivas los activos financieros
se agrupan sobre la base de caracteristicas de riesgos similares que incluyen:

e Tipo de instrumento.

s Calificacion de riesgo de crédito.

e Garantia.

e Fecha de reconocimiento inicial.

e« Término remanente para el vencimiento.
e Industria.

+ Locacion geografica del deudor.

Las anteriores agrupaciones estan sujetas a revisiones regulares para asegurar que las
exposiciones de un grupo en particular permanecen homogéneas.

Proyecciéon de condiciones

La Compaiiia incorpora informacion con proyeccion de condiciones tanto en su evaluacion de
si el riesgo de crédito de un instrumento ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial y en su medicion de la PCE. Basado en las recomendaciones del Comite
de Gestion Integral de Riesgo y del Comité de Tesoreria e Inversiones de la Compaifiia,
expertos economicos y consideracién de una variedad de informacién externa actual y
proyectada.

La Compafiia formula una proyeccion de las variables econémicas relevantes al igual que un
rango representativo de otros posibles escenarios proyectados. Este proceso involucra el
desarrolio de dos o mas escenarios econdémicos adicionales y considera las probabilidades
relativas de cada resultado.

La informacién externa incluye datos econOmicos y proyecciones publicadas por entidades
gubermnamentales y autoridades monetarias en los paises en los que la Compafiia opera,
organizaciones supranacionales como la OCDE (Organizacién para la Cooperacion y
Desarrollo Econdmico) y el Fondo Monetario Internacional, y proyecciones académicas, del
sector privado y agencias calificadoras de riesgos.

Ef escenario base representa el resultado mas probable y alineado con la informacién utilizada
por la Compafia para otros propésitos, como la planificacion estratégica y presupuesto. Los
otros escenarios representan un resultado mas opiimista y pesimista. La Compaiiia también
realiza periédicamente pruebas de tensién de impacto extremo para calibrar la determinacion
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()

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(d)

(e)

Presentacién de Reserva para Pérdidas en Arrendamientos Financieros por Cobrar

El monto de pérdidas en arrendamientos financieros por cobrar determinados durante el
periodo se reconoce como gasto de provision en los resultados de las operaciones y se
acredita a una cuenta de reserva para pérdidas en préstamos. La reserva se presenta
deducida de los préstamos por cobrar en el estado de situacion financiera. Cuando un
préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperable es cargado a la referida
cuenta de reserva. Las recuperaciones subsiguientes de préstamos previamente
castigados como incobrables se acreditan a la cuenta de reserva.

Reversién por Deterioro

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido despues de
que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro es
reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de arrendamientos
financieros por cobrar. El monto de cualquier reversién se reconoce en el estado de
resultados.

Mobifiario v Equipo

Mobiliarios y equipos comprenden mobiliarios y equipos utilizados por la Compaiiia.
Todos los mobiliarios y equipos son registrados al costo historico menos depreciacion
acumulada. Fl costo historico incluye el gasto que es directamente atribuible a la
adquisicién de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, segun corresponda, o cuando es probable que la Compafiia obtenga
los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda medir
confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento se
reconocen en los resultados de operacion durante el periodo financiero en el cual se
incurren.

Los gastos de depreciacion de mobiliario y equipo se reconocen en las operaciones
corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida atil de los activos. La
vida (til de los activos se resume como sigue:

- Equipo tecnologico 5 afos
- Maobiliario y equipo de oficina 5-10 afos

La vida Gtil de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha de reporte.
Los equipos se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en
circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad recuperable
es la mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vendery valor en uso.
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

()

()

(h)

Bonos Corporativos por Pagar

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que la Compaiiia recibe y estos son
medidos inicialmente al valor razonable, netc de los costos de transaccion.
Subsecuentemente se miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés
efectiva. La Compaifiia clasifica los instrumentos de capital en pasivos financieros o en
instrumentos de capital de acuerdo con la sustancia de los términos contractuales del
instrumento.

Ingresos y Gastos por Intereses
Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados para
todos los instrumentos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero. El calculo incluye
todas las comisiones pagadas o recibidas entre las partes, los costos de transaccion y
cualquier prima o descuento.

Al calcular la tasa de interés efectiva para los instrumentos financieros distintos de los
activos con deterioro crediticio, la Compaiifa estima los flujos de efectivo futuros
considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no las
pérdidas crediticias esperadas.

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccidn y los honorarios
y puntos pagados o recibidos que son parte integral de la tasa de interés efectiva los
costos de transaccion incluyen costos incrementales que son directamente atribuibles a
la adquisicién o emisién de un activo financiero o un pasivo financiero.

Presentacion
Los ingresos y gastos por intereses presentados en el estado de resultados incluyen:

» Intereses sobre activos financieros y pasivos financierocs medidos al costo amortizado
calculados sobre una base de interes efectivo.

Ingresos por Comisiones

Generalmente, las comisiones sobre arrendamientos por cobrar a corto plazo son
reconocidas como ingreso bajo el método de efectivo debido a su vencimiento a corto
plazo. Elingreso reconocido bajo el método de efectivo no es significativamente diferente
del ingreso que seria reconocido bajo el método de acumulacion.

Las comisiones sobre transacciones a mediano y largo plazo son diferidas y amortizadas
a ingresos usando el método de tasa de interés efectiva durante la vida del arrendamiento
financiero por cobrar. Las comisiones de arrendamiento financiero por cobrar estan
incluidas como ingresos por comision sobre arrendamiento financiero por cobrar en el

estado de resultados.
L d%/
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(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(i

()

(k)

()

Reconocimiento de ingresos por arrendamientos

Los ingresos por arrendamiento se reconocen en el momento en que el arrendatario tiene
el derecho a utilizar el activo arrendado. Los contratos de arrendamiento se
perfeccionaran cuando ocurran los siguientes elementos:

consentimiento de los contratantes;

objeto cierto que sea materia del contrato;
causa de la obligacion que se establezca; y
el contrato conste por escrito.

Capital en Acciones

La Compaiiia clasifica un instrumento de capital como pasivo o patrimonio de acuerdo a
la sustancia y términos contractuales del instrumento. Un instrumento de patrimonio es
cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de
una entidad, después de deducir todos sus pasivos.

Las acciones comunes se emiten a su valor nominal sin costos ni gastos de ninguna
indole por ser de emision privada.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable del
ano utilizando las tasas de impuesto vigentes a |a fecha del estado de situacion financiera
y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afos anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporarias entre los saldos en libros
de cada activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propositos fiscales,
utilizando las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias
cuando sean reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de
ser aprobadas a la fecha de reporte. Estas diferencias temporales se espera reversarias
en fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido no se podré realizar en afos
futuros, este seria disminuido total o parcialmente.

Informacion de Segmento

Un segmento de negocio es un componente de la Compafiia, cuyos resultados operativos
son revisados regularmente por la Gerencia para la toma de decisiones acerca de los
recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempefio, y para el cual
se tiene disponible informacion financiera para este propésito.
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(4)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(m) Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones atn
No Adoptadas
A la fecha de los estados financieros infermedios existen normas, modificacicnes e
interpretaciones las cuales no son efectivas para el periodo terminado el 30 de septiembre
de 2022:; por lo tanto, no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros intermedios. Entre las modificaciones tenemaos:

(a) Contratos onerosos-Costo de incumplimiento de un contrato (enmienda a la NIC 37).
(b) Referencia al marco conceptual (modificaciones a la NIIF 3).
(c) Propiedades, planta y equipo: Productos obtenidos antes del uso previsto
(modificaciones a la NIC18).
(d) Mejoras anuales a las normas NIIF 2018-2020.
(e) Clasificaciones de pasivos como corrientes o no corrientes (modificaciones a la
NIC 1).

No se espera que dichas normas e interpretaciones modificadas tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros intermedios de la Compaiiia.

Administracion de Riesgos Financieros

El objetivo principal de la administracién de riesgos es el de mitigar las potenciales pérdidas a
que la Compaiiia esta expuesta como parte de la industria financiera a través de un enfoque
de gestion integral preventivo que maximice la relacion riesgo-retorno y optimice la asignacion
de capital econdmico.

La Compafiia a través de la Junta Directiva y su Compafiia Matriz, tiene la responsabilidad de
establecer y vigilar las politicas de administracién de riesgos de los instrumentos financieros.
De igual manera, la Compaiiia se apoya en la gestion de los distintos comités establecidos por
su Compafiia Matriz.

La Compafiia cuenta con la Unidad de Administracién Integral de Riesgos, cuyas bases estan
sustentadas con las politicas y procedimientos que le dan seguimiento a cada uno de los
riesgos identificados y plasmados en el manual de riesgos. Adicionalmente la Unidad de
Administracién Integral de Riesges cuenta con una estructura organizativa que reporta
directamente a la Junta Directiva a través del Comité de Riesgos.

Ei Comité de Riesgos, estd conformado por directores y ejecutivos de la Compafiia y tiene
dentro de sus principales responsabilidades:

« Dar seguimiento a los limites de exposicion maxima permitidos, que reflejen el apetito de
riesgo de la Compafiia.

e Revisar que se cumplan las politicas y el marco de gestién de todos los tipos de riesgos.

» Analizar las exposiciones de la Compafiia a los distintos riesgos y su interrelacion y
sugerir las estrategias de mitigacion cuando se requiera.

« Informar a la Junta Directiva sobre el comportamiento de los riesgos de,la Compaiiia.
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(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
La Compaiiia ha definido tres principios basicos para la Gestion de Riesgos, que se detallan a
continuacion:

- El enfoque de la gestion debe ser integral, incorporando todos los riesgos y todas las
operaciones de la Compaiiia.

- La gestion de los riesgos individuales debe ser uniforme.

- El marco de gestion de los riesgos debe estar basado en las mejores practicas
internacionales y debe incorporar las lecciones aprendidas.

La funcién de la unidad de riesgos es independiente del negocio.

Adicionalmente, la Compafiia esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos
de Panamé y de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, en lo concerniente
a concentraciones de riesgos, liguidez y capitalizacion, entre otros.

El Comité de Auditoria de la Compafiia supervisa la manera en que la Gerencia monitorea el
cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el marco
de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos que afronta la Compafiia.
Este Comité es asistido por Auditoria Interna en su rol de supervision. Auditoria Interna realiza
revisiones periddicas de los controles y procedimientos de administracién de riesgos, cuyos
resultados son reportados al Comité de Auditoria.

Los principales riesgos identificados por la Compafiia son los riesgos de crédito, liquidez,
mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito representa la posibilidad de que la contraparte de una transaccion
comercial no cumpla con los términos originalmente pactados con la Compafifa. Para
asumir este riesgo, la Compafiia tiene un marco de gestién cuyos principales elementos
incluyen:

e Analisis del riesgo o preaprobacion, el cual es Hevado a cabo de forma
independiente al negocio, cuyos objetivos, ademas de identificar, evaluar y
cuantificar el riesgo de las propuestas, son determinar el impacto que tendran en la
cartera de arrendamientos financieros por cobrar.

« Un area de control responsable de validar que las propuestas se enmarquen dentro
de las politicas y limites de la Compaifiia, obtengan la aprobacion requerida de
acuerdo al nivel de riesgo asumido y cumplan con las condiciones pactadas en la
aprobacion, al momento de la liquidacién de la operacion.

¢ El proceso de aprobacién se lieva a cabo dentro de los Comités de Crédito
enmarcandose en sus limites.

+ Un proceso de administracion de cartera enfocado a dar seguimiento a las
tendencias de los riesgos a nivel de la Compaiiia con el objetivo de anticipar
cualquier sefial de deterioro en la cartera de forma proactiva.
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(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
+ La vigilancia de los miembros de la Junta Directiva a través de su participacion en
los diferentes Comités de Crédito, Riesgos, Auditoria y Comité de Subsidiarias.

Anélisis de la cartera crediticia
Las siguientes tablas analizan la calidad de los activos financieros y las reservas por
deterioro mantenidas por la Compaiiia para estos activos.

30 de septiembre de

2022
{No Auditado}
PCE durante
el tiempo
de vida PCE durante
PCE durante {sin el tiempo
los proximos deterioro de vida
12 meses crediticio) (deteriorados) Total
Arrendamientos financieros
A costo amortizado:
Clasificacion 1 42,744,063 0 0 42,744,063
Clasificacion 4 3,925,932 0 0 3,825,932
Clasificacién 5 0] 4,752,829 0 4,752,829
Clasificacion 6 ¢ 3,261,473 0 3,261,473
Clasificacion 8 0 0 435,211 435211
Monto bruto 46,669,985 8,014,302 435,211 55,119,508
Intereses por cobrar 342,325 61,026 3,628 406,579
Reserva por deterioro {34,647) (785,094) {118,695} (938,436)
Valor en libros 46,977,673 320,144 54,688,051
Compromisos de credito
Indicadores 1-3: Normal o riesgo bajo 120337 -0 0 120,337
30 de junio de
2022
(Auditado)
PCE durante
el tiempo
de vida PCE durante
PCE durante (sin el tiempo
los préximos deterioro de vida
12 meses crediticio) {deteriorados) Total

Arrendamientos financieros
A costo amertizado:
Clasificacion 1 38,654,095 0 0 38,654,095
Clasificacion 4 2,127,013 0 o 2,127,013
Clasificacion 5 0 9,026,228 0 9,026,228
Clasificacion 6 0 2,716,383 0 2,716,383
Clasificacion 8 0 a 257,377 257,377
Monto bruto 40,781,108 11,742 611 257,377 52,781,086
Intereses por cobrar 348,465 77,257 7,204 432,926
Reserva por deterioro (30,038} {910,856) {130,330} (1,071,224)
Valor en libros 41.099.530 10,909,042 134,251 52,142,798
Compromisos de crédito
Indicadores 1-3: Normal o riesgo bajo 309123 O —_—b — 3009123

El marco actual de clasificacién consta de 8 niveles que reflejan distintos grados de riesgo
de incumplimiento basado en funcién a andlisis de situacion financiera y comportamiento
de mora, los cuales se detallan a continuacion.

. Calificacién 1-3: corresponde a créditos con riesgo bajo, histéricamente al dia en

sus compromisos y mantienen solidez en sus indicadores finangieros.
)
23 /
/ ¥




ALIADO LEASING, S. A.
(Panama, Reptblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

(4)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

Calificacion 4: corresponde a créditos que se encuentran bajo observacion por
algun deterioro subjetivo identificado.

Calificacion 5: contemplan créditos que han tenido un comportamiento irregular
de pagos o presentan ciertas debilidades en sus indicadores financieros.
Calificacion 6: corresponde a créditos con debilidades notables en sus principales
indicadores financieros o comportamiento de pago deficiente.

Calificacion 7: considera los créditos que presentan un mayor grado de deterioro
entre sus indicados y/o comportamiento de pago.

Calificacion 8: corresponde a créditos que han incumplido sus obligaciones.

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicion al riesgo e
informacion de los arrendamientos financieros por cobrar, y las premisas utilizadas para
estas revelaciones son las siguientes:

Préstamos modificados:

Son aquellos a los cuales se les ha hecho una modificaciéon debido a algin
deterioro en la condicion financiera del deudor, y en los que la Compafiia considera
conceder alguna variacion en los términos originales del crédito (saldo, plazo, plan
de pago, tasas y garantias). Estos préstamos una vez modificados, se mantienen
en la clasificacién de riesgo que se encontraban antes de la modificacién por un
periodo de seis (6) meses, independientemente de cualquier mejoria en la
condicién del deudor posterior a la modificacion por parte de la Compaiiia. Para
que se pueda hacer una mejora en la clasificacion de riesgo, los deudores deben
demostrar suficiente solvencia y liquidez para cumplir con las condiciones
pactadas.

Castigos:
Los arrendamientos financieros son cargados a pérdidas cuando se determina que

los mismos son incobrables. Esta determinacién se toma después de efectuar un
analisis de las condiciones financieras hechas desde el momento en que no se
efectud el pago de la obligacion y cuando se determina que la garantia no es
suficiente para el pago completo de la facilidad otorgada.

La Compafia mantiene colaterales sobre los arrendamientos financieros por cobrar
otorgados a clientes que consisten en maquinarias y equipo, vehiculos y ofras
garantias. Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor del
colateral segin sea el plazo del arrendamiento financiero por cobrar y
generalmente son actualizados cada tres afios. Las politicas sobre garantias,
incluyendo la cobertura requerida sobre los arrendamientos financieros por cobrar,
son establecidas por la Junta Directiva y revisadas periodicamente.

La Compafiia maneja sus riesgos de crédito relacionados a los préstamos, dentro
del marco de una politica de crédito comercial selectiva en términos de sectores de
actividad, de tamafio de las empresas, de criterios financieros, de habilidad para
enfrentar los ciclos de la economia y la calidad de la administracion.
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Depésitos colocados:

La Compaiia mantiene depdsitos colocados en bancos por B/.7,446,985 (30 de junio de
2022: B/.10,568,330). Los depositos son mantenidos en instituciones financieras con
calificacién A+ pa, segin calificadora Equilibrium y Fitch Ratings. La pérdida esperada de
los depositos colocados en bancos no es significativa debido a su haturaleza a corto plazo
y al bajo riesgo crediticio de la contraparte, por lo que no se mantienen reservas de
pérdidas esperadas sobre estos activos financieros.

Incorporacién de informacion prospectiva (‘Forward Looking’)

La Compaiiia incorpora informacién con proyeccién de condiciones actuales y futuras
tanto en su evaluacién de si el riesgo de crédito de un instrumento se ha incrementado
significativamente desde su reconacimiento inicial y en su medicion de PCE, basado en
las recomendaciones del Area de Riesgo de Crédito de la Compafiia, y considerando una
variedad de informacién externa actual y proyectada, la Compafia formula un caso base
de la proyeccién de las variables economicas relevantes, al igual que un rango
representativo de otros posibles escenarios proyectados. Este proceso involucra el
desarrollc de dos o mdas escenarios econdmicos adicionales y considera las
probabilidades relativas de cada resultado.

Variable Escenario 2022 2023 2024 2025 2026
Producto Interno Adverso 6.70% 3.70% 3.00% 3.00% 3.00%
Bruto (PiB) Base 7.70% 4,70% 4.00% 4.00% 4.00%
(crecimiento anual) Optimista 8.70% 5.70% 5.00% 5.00% 5.00%

El caso base representa el resultado mas probable y alineado con la informacion utilizada
por la Compafiia para otros propésitos, como la planificacion estratégica y presupuestos.
Los otros escenarios representan resultados con expectativas mas optimistas o
pesimistas.

El siguiente cuadro muestra el impacto estimado en la reserva para pérdidas en
préstamos, causado por movimientos de la economia afectando el PIB en 1% y 2%,
variable que se considera como la més importante dentro de la informacion financiera
prospectiva del modelo de reserva:

100 pb de 100 pb de 200 pb de 200 pb de
30 de septiembre de 2022 incremento disminucién incremento disminucion

{No Auditado) (9,706) 9,706 (19,413) 19,413
100 pb de 100 pb de 200 pb de 200 pb de
30 de junio de 2022 incremento disminucién incremento disminucién
(Auditado) (9,706) 9,706 (19,413) 19,413
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(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
Garantias para Reducir el Riesgo de Crédito y su Efecto Financiero:
La Compafiia mantiene garantias para reducir el riesgo de crédito, para asegurar el cobro
de sus activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacién
presenta los principales tipos de garantia tomados con respecto a los distintos tipos de
activos financieros:

% de exposicién que esta sujeto a Tipo de
requerimientos de garantias Garantia
30 de septiembre de 30 de junio de
2022 2022
(No Auditado) {Auditado)
Magquinaria,
Arrendamientos financiercs a equipoy
costo amortizado 100% 100% vehiculos

La politica de la Compafiia es realizar o ejecutar la venta de estos activos, para cubrir los
saldos adeudados. Por lo general, no es politica de la Compaiia utilizar los activos no
financieros para el uso propioc de sus operaciones, sino en caso de gjecucion de estas
garantfas la intencion es disponerlos para su venta en el corto plazo.

Concentracion del Riesgo de Crédifo

La Compafia da seguimiento a la concentracion de riesgo de créditc por sector vy
ubicacién geogréfica. El anélisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha
de los estados financieros intermedios es la siguiente:

Arrendamientos
financieros por cobrar
30 de septiembre de 30 de junic de
2022 2022

(No Auditado) (Auditado)

Concentracion por sector:

Corporativo 50,539,157 48,078,976
Consumo 4,048,894 4,063,822
Valor en [ibros, bruto 54,588,051 52,142,798
Concentracion geografica:

Panama 54,588,051 52,142,798
Valor en libros, bruto 54,588,051 52,142,798

La concentracion geogréafica de los arrendamientos financieros por cobrar esta basada
en la ubicacion del deudor. La concentracion geografica de los depdsitos en bancos se
basa en la ubicacién de la sede de la institucion bancaria respectiva.

(b) Riesgo de Liguidez o Financiamiento
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con todas sus
obligaciones. La Compaiiia mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcion
minima de los fondos que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites
de composicion de facilidades interbancarias y de financiamientos. W
¢
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Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez, considerando que coloca sus excedentes de
tesoreria exclusivamente en forma de depdsitos a corto plazo en Bancos previamente
analizados y aprobados por el Comité Ejecutivo y de Creédito, y en instrumentos
financieros de liquidez inmediata.

La Unidad de Riesgos efecila la revision de liquidez minima a la Compafiia.
Independientemente a lo realizado por la Administracion de la Compania.

Administracién del Riesgo de Liquidez:

La Compania requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para
ello cuenta con el efectivo en bancos y/o activos de fécil realizacién que le permiten hacer
frente a sus obligaciones. La fuente de fondeo principal de la Compaiiia corresponde a
bonos colocados en la Bolsa de Valores de Panamad, los cuales fueron adquiridos en su
totalidad por su Casa Matriz y una compafiia relacionada.

La siguiente tabla detalla los flujos de efectivo no descontados de los activos y pasivos
financieros en agrupaciones de vencimiento contractual para el periodo remanente desde
la fecha del estado de situacion financiera. Los flujos esperados reales de estos
instrumentos pueden variar en relacion a este cuadro. Estos cambios se deben
principalmente a que pueden existir cancelaciones anticipadas de préstamos.

Total monfe
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30 de septiembre de 2022 bruto nominal Hasta 1 De1a3 De3a5s Mas de 5
{No Auditado) Valor Libros entrada {salida) afo anos anos anos
Pasivos financieros:
Bonos corporativos por pagar 52,844,840 (64.233.306) (28.335,163) (£.832.722) (28065431} _____ 0
Activos financieros:
Efectivo y depdsitos en banco 7,447,985 7,447,985 7,447,985 0 0 0
Arrendamientos financieros a
costo amortizado 54,588,051 62,786,397 189,221 22,199,338 30,111,007 10,286,831
Total de activos 62.036,036 70,234,382 7.637.206 22,180,338 30111007  10,286.831
Total monto
30 de junio de 2022 bruto nominal Hasta 1 De1a3 De3ah Mas de 5
{Auditado] Valor Libros entrada (salida) afio afos anos anos
Pasivos financieros:
Bonos corporativos por pagar 53.846.021 (66.393.319) (26.813.750) (7.898.597) (3168097 __._0
Activos financieros:
Efectivo y depdsitos en banco 10,569,330 10,569,330 10,569,330 0 0 0
Arrendamientos financieros a
costo amortizado 52,142,798 60,330,864 180,965 22,666.408 27,739,647 9,743,844
Total de activos 62,712,128 70900194 10750295 _22,666.408 27,739,647 9.743.844
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Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

(c)

La siguiente tabla muestra los importes en libros de los activos financieros no derivados
y pasivos financieros que se esperan recuperar o liquidar posterior a doce meses despues
de la fecha del estado de situacién financiera:

30 de septiembre de 30 de junio de
2022 2022

(No Auditado) (Auditado)

Activos:
Arrendamientos financieros a costo amortizado 54,423,537 51,986,394
Total de activos 54,423,537 51,986,394
Pasivos:
Bonos corporativos por pagar 28,000,000 31,000,000
Total de pasivos 28,000,000 31.000,000

Riesgo de Mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero de la Compafiia se reduzca por causa
de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, por movimientos
en los precios de las acciones o por el impacto de otras variables financieras que estan
fuera del control de la Compainia. E! objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que las exposiciones se
mantengan dentro de los pardmetros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracién de riesgo establecen el cumplimiento de limites por
instrumento financiero, limites respecto al monto maximo de peérdida a partir del cual se
requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida y el requerimiento que,
salvo aprobacién de Junta Directiva, sustancialmente todos los activos y pasivos esten
denominados en délares de los Estados Unidos de América o en Balboas.

Administracién de Riesgo de Mercado:
Las politicas de inversion de la Compaiiia disponen del cumplimiento de limites
individuales por tipo de activo, por institucién y plazos maximos.

A continuacion, se presentan detalladamente la composicion y el anélisis de cada uno de
los tipos de riesgo de mercado:

e Riesgo de tasa de cambio:
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras y otras variables
financieras, asi como la reaccién de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econémicos.

El analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, estd considerado
principalmente en la medicién de la posicion dentro de una moneda especifica. El
analisis consiste en verificar cuénto representaria la posicion en la moneda funcional
sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo y por ende la mezé del riesgo de

28
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Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
El riesgo de tasa de cambio no se presenta, debido a que todos los activos y pasivos
financieros se establecen en dolares de los Estados Unidos de América o balboas.

e Riesgo de tasa de interés:

Son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero
fluctGen debido a cambios en las tasas de interés del mercado. El margen neto de
interés de la Compafiia puede variar como resultado de movimientos en las tasas de
interés no anticipadas. Para mitigar este riesgo, el Departamento de Riesgos ha fijado
limites de exposicion al riesgo de tasa de interés que puede ser asumido, los cuales
son aprobados por la Junta Directiva. El cumplimiento de estos limites es monitoreado

por €l Comité de Riesgo.

Para |la administracién de los riesgos de tasa de interés, la Compafifa ha definido un
intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos (prestamos
principalmente) y pasivos financieros (bonos principalmente). La estimacion del impacto
de cambio de interés por categoria se realiza bajo el supuesto del aumento o disminucion
de 50, 125 y 200 puntos basicos (pb) en los activos y pasivos financieros.

La tabla que se presenta a continuacion refleja el impacto al aplicar dichas variaciones en
la tasa de interés, y se resume el impacto en el ingreso neto de interés por aumentos o
disminuciones de 50, 125 y 200 puntos bésicos en las tasas de interés.

Sensibilidad en el

200 pb de
disminucion

(35,651)
(20,608)
(35,651)

(2,494)

(805)
6,903
(12,735)
40,253

~

ingreso neto de intereses 50 pb de 50 pb de 125 pb de 125 pb de 200 pb de
proyestados: incremento disminucion incremento disminucién jncremento
2022 (No Auditado)
Al 30 de septiembre 8,813 (8,913) 22,282 (22,282) 35,651
Promedic del periodo 5,152 (5,152) 12,880 (12,880) 20,608
Maximo de! periodo 8,913 (8,913) 22,282 (22,282) 35,651
Minimo del periodo 624 {624) 1,559 (1,559} 2,494
2022 (Auditado)
Al 30 de junio 201 {201} 503 (503) 805
Promedio del afio (1,728) 1,726 {4,315} 4,315 (6,903}
Maximo del afio 3,184 (3,184} 7,859 (7.959) 12,735
Minimo de! afio {10,063) 10,063 (25,158) 25158 (40,253)
29 ?
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Administracién de Riesgos Financieros, continuacién
La tabla que aparece a continuacién resume la exposicién de la Compaiiia a los riesgos
de tasas de interés. Los activos y pasivos de la Compafiia estan incluidos en la tabla a su
valor en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion
de tasa contractual o las fechas de vencimiento. Se incluyen aquellos activos financieros
que no tengan vencimiento ni rendimiento fijo contractual.
30 de septiembre de 2022 (No Auditado)
De 3
Hasta meses Deta De3a Mas de
3 meses a1lafo 3 anos 5 afos 5 anos Total
Activos:
Arrendamientos financieros a costo
amortizado 17.306 147,208 19,300,655 26,179,256 8,943,626 54.588,051
Total de activos 17,306 147,208 19,300,655 _26,178.256 _8.943.626 54.588.061
Pasivos:
Bonos corporativos por pagar 3,344,840 21,500,000 3,000,000 _25,000.000 0 52.844.840
Total de pasivos _ 3,344,840 21500.000 _3.000.000 _25000000 _.. 0 52844840
Compromisos y contingencia 120,337 0 0 0 0 120,337
Total de sensibilidad a tasa de
interés {3.447,871) (24.352,792) _16.300.655 _1.179.266 _8.943626 _1622.674
30 de junio de 2022 {Auditado)
De 3
Hasta meses De1a De3a Mas de
3 meses a 1 afo 3 afios 5 afios 5 afios Total
Activos:
Arrendamientos financieros a costo
amortizado 24,291 132,113 19,590,138 23,974.840 8,421,416 52,142,798
Total de activos 24,201 132,113 19,590,138 23.974.840 8421.416 52.142.798
Pasivos:
Bonos corporativos por pagar 1.346.021 21,500,000 3,000,000 28,000,000 0 53,846,021
Total de pasivos __ 1346021 21,500,000 _3.000000 28000000 ____ 0  53.846,021
Compromisos y confingencia 309,123 0 0 0 0 __309123
Total de sensibilidad a tasa de
interés _(1.630.853) (21.367.887) _16.500.138 {(4.025160) 85421416  (2.012,346)

(d) Riesgo Operacional
El riesgo operacional es el riesgo de incurrir en pérdidas derivadas de fallas o
inadecuaciones de procesos internos, recursos humanos y sistemas tecnologicos, o por
eventos externos que no estan relacionados a riesgos de tipo financiero, tales como los
que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los
estandares corporativos.

La Compaiiia ha establecido una politica de gestion y administracion integral de riesgos
aprobada por el Comité de Riesgos y la Junta Directiva de su Compafiia Matriz.

7,
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Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

(e)

La Unidad de Riesgo Operativo ha sido disefiada basada en una segregacion de
responsabilidades entre los duefios de los procesos, ejecutores, las areas de control y las
areas que se encargan de asegurar el cumplimiento de las politicas y procedimientos.
L as unidades de negocios y servicios de La Compafiia asumen la responsabilidad activa
en la identificacién y comunicacion, para posterior medicion, control y monitoreo de los
riesgos operacionales y son responsables de comprender y administrar estos riesgos
dentro de sus actividades diarias.

La Compafia ha adoptado una metodologia de evaluacién de procesos de negocios
basada en riesgos, la cual consiste en identificar las areas y los procesos claves con
relacion a los objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y diagramar
el ciclo del proceso para identificar riesgos y controles mitigantes. Esto, apoyado con
herramientas tecnolégicas que permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos
identificados en los diferentes procesos a través de matrices de riesgos.

Para ello la estrategia que la Compafiia ha implementado dentro de la Unidad de Riesgo
Operativo esta basada en:

~ Macro-procesos de procesamiento

- Macro-procesos de registros de eventos e incidentes de riesgos
- Estrategias de capacitacién a todo el personal

- Macro-procesos de gestién de mitigacion

Fl Departamento de Auditoria Interna, a través de sus programas, realiza una labor de
aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos y controles identificados y en
coordinacion con la Unidad de Riesgo Operativo monitorean [a severidad de los mismos.
Esta estrategia tiene como objetivo principal afiadir el maximo valor a cada una de las
actividades de la organizacion, minimizando la probabilidad de fallas y pérdidas.

Administracién de Capital

| as acciones comunes de la Compaiiia son de 24,560 (30 de junio de 2022: 24,560) con
un valor nominal de B/.100 cada una. La administracion de la Compafiia considera que
mantienen un capital adecuado para sus operaciones.

Estimaciones Contables Criticas y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables

La administracion de la Compafiia en la preparacion de los estados financieros intermedios de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, ha efectuado juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y las cifras
reportadas de los activos, pasivos, ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Los estimados y decisiones son continuamente evaluados y estén basados en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son
razonables bajo las circunstancias. /

"
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Estimaciones Contables Criticas y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables,
continuacion

La administracién de la Compafiia evalta la seleccion, revelacion y aplicacién de las politicas
contables criticas en las estimaciones de mayor incertidumbre. La informacién relacionada con
los supuestos y estimaciones que afectan las sumas reportadas de los activos y pasivos dentro
del siguiente afio fiscal y los juicios criticos en la seleccién y aplicacién de las politicas contables
se detallan a continuacion:

(a) Pérdidas por Deterioro en Arrendamientos:
La Compania revisa sus activos financieros principales como efectivos y activos a costo
amortizado para evaluar el deterioro en base a los criterios establecidos por el Comité de
Riesgos, el cual establece provisiones bajo la metodologia de pérdida esperada. Estas
provisiones se dividen en 3 distintas etapas: Pérdidas esperada a 12 meses, Pérdidas
por la vida esperada del préstamo sin incumplimiento y Pérdidas por la vida esperada del
préstamo con incumplimiento (deteriorados). (Véase la nota 4).

Impuesto sobre la Renta

Las dltimas tres declaraciones de renta presentadas por la Compafiia estén sujetas a revision
por las autoridades fiscales, inclusive el afio terminado el 30 de junio de 2022, de acuerdo con
regulaciones fiscales vigentes.

La legislacion fiscal vigente es de caracter territorial, por lo que no grava con el impuesto sobre
la renta las utilidades o ganancias generadas de fuente extranjera. La tarifa actual del impuesto
sobre la renta es 25%.

£n adicién, son rentas exentas del impuesto sobre la renta, entre otras, las siguientes: aquellas
derivadas de intereses que se reconozcan o paguen sobre, depdsitos de cuentas de ahorros, a
plazo o de cualquier otra indole, que se mantengan en las instituciones bancarias en Panama;
de los intereses devengados sobre bonos u ofros titulos valores inscritos en la Superintendencia
del Mercado de Valores y que hayan sido colocados a través de una bolsa de valores
debidamente establecida en Panama; de la ganancia en la venta de titulos valores inscritos en
la Superintendencia del Mercado de Valores y negociados en un mercado organizado; de los
intereses devengados sobre inversiones en titulos valores y obligaciones del Estado.

La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 modifica el denominado Célculo Alterno del Impuesto
sobre la Renta (CAIR), obligando a las personas juridicas que devengue ingresos en exceso a
un millén quinientos mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, a determinar como base imponible,
para el calculo del impuesto sobre la renta que resulte mayor entre:

(a) La renta neta gravable calculada por el método establecido (tradicional), y

(b} La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el 4.67% por la
tasa del 25%: es decir, el 1.17% de los ingresos gravables (impuesto minimo alternativo).

La administracion de Aliado Leasing, S. A. gestiond ante la Direccion General de Ingresos
(“DGI") la solicitud de no aplicacién del célculo alternativo de impuesto sobre la renta CAIR para
el afio 2021; por consiguiente, el impuesto registrado para la Compam se calculd bajo el
método tradicional. En el afio 2020, la DG aprobé la solicitud de no gflicacién del calculo

alternativo de impuesto sobre la renta CAIR, para los afios 2021y 2022 W/W
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(6) Impuesto sobre la Renta, continuacién
La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituyd el pago de las estimadas del Impuesto sobre la
Renta a partir de septiembre de 2012. De acuerdo con la mencionada Ley, las estimadas del
Impuesto sobre la Renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de junio,
septiembre y diciembre de cada afio.

A continuacién, se presenta la composicion del gasto de impuesto sobre la renta:

30 de septiembre de

2022 2021
(No Auditado)
Impuesto estimado 9,034 86,865
Impuesto sobre la renta diferido 33,197 (19,115)
Impuesto sobre la renta, neto 42 231 67.750

La tasa efectiva del impuesto sobre la renta:

30 de septiembre de

2022 2021
(No Auditado)
Ganancia antes de impuesto 152,400 46,430
Impuesto sobre la renta 22,231 67.750

27.719 145.92%

La congiliacién del impuesto diferido del afio anterior con el periodo actual es como sigue:

30 de septiembre de 2022 Saldo Reconocimiento Saldo
{No Auditado) inicial en resultados final
Reservas para pérdidas en
arrendamientcs 287,907 (33,197) 254,710
Reservas para pérdidas en
cuentas por cobrar 626 0 626
Total 288,533 (33.197) 255,336
30 de junio de 2022 Saldo Reconocimiento Saldo
(Auditado) inicial en resultados final
Arrendamientos por cobrar (313,719) 313,719 0
Reservas para pérdidas en
arrendamientos 180,056 107,851 287,907
Reservas para pérdidas en
cuentas por cobrar 64,487 (63,861) 626
Total (69,176) 357,709 288,533

1/
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Impuesto sobre la Renta, continuacion
El calculo del impuesto sobre la renta por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022

fue determinado bajo el método tradicional.

Céalculo de Impuesto Método Tradicional

30 de septiembre de

2022 2021
(No Auditado)
Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta 152,400 46,430
Impuesto aplicado la tasa actual (25%) 38,100 11,607
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables, neto (33,429) (25,816)
Costos y gastos no deducibles 4,363 101,074
Impuesto diferido 33.197 {19.115)
Impuesto sobre la renta 42,231 67.750

Efectivo y Depésitos a la Vista en Banco
El efectivo y depédsitos a la vista en Bancos se detallan a continuacion para propdsitos de
conciliacién con el estado consolidado de flujos de efectivo:

30 de septiembre de

2022 2021
{No Auditado)
Efectivo 1,000 1,000
Depésitos a la vista en banco 7,446,985 14,949,056
Total de efectivo y depésito en bancos 7.447,985 14,950,056

Arrendamientos Financieros por Cobrar
El detalle de la cartera de arrendamientos financieros por cobrar se presenta a continuacién:

30 de septiembre de 30 de junio de

2022 2022
(No Auditado) (Auditado)
Arrendamientos financieros, neto de
intereses descontados no ganados 55,119,508 52,781,096
Intereses por cobrar 406,979 432,926
Reserva para pérdidas en arrendamientos
financieros por cobrar (938,436) (1,071.224)
Total arrendamientos financieros a costo
amortizado 54,588,051 52,142,798

/ A
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Arrendamientos Financieros por Cobrar, continuacion
A continuacidn, se presenta el total de los pagos minimos futuros:

30 de septiembre de 30 de junio de

2022 2022
(No Auditado) (Auditado)
Pagos minimos hasta 1 afio 191,834 183,853
Pagos minimos de 1 a 5 afios 52,744,941 51,359,384
Pagos minimos a mas de 5 afios 10,788,058 9,858,851
Total de pagos minimos 63,724,833 61,402,088
Reserva para pérdidas en arrendamientos
por cobrar (938,436) (1,071,224)
Menos: intereses y comisiones descontadas
no ganadas (8,198,346) (8.188,066)
Total de arrendamientos financieros, neto 54,588,051 52.142,798
El movimiento de la reserva para pérdida en préstamos se resume a continuacion:
30 de septiembre de 2022
No Auditado
PCE vida PCE vida
esperada esperada
PCE 12 - sin - con
meses deterioro deterioro Total
Saldo al 30 de junio de 2022 30,038 910,856 130,330 1,071,224
Transferencia desde pérdidas esperadas
durante los proximos 12 meses (3,346) 3,346 0 0
Transferencia desde pérdida esperada
durante la vigencia 320,654 {351,709) 31,055 0
Transferencia desde instrumentos
financieros con deterioro crediticio 0 118,981 (118,881) 0
Gasto de provisidn — remedicion (316,780) 100,741 88,604 (127,435)
Préstamos cancelados (169) 0 (18,299} (18,468)
Gasto de provision — originacion 4,250 2,879 5.986 13.115
Gasto (132,788)
Reservas para pérdidas crediticias
esperadas al 30 de septiembre de 2022 34.647 785004 _118,695 _038,436
30 de junio de 2022
(Auditado)
PCE vida PCE vida
esperada esperada
PCE12 - sin - con
meses deterioro deterioro Total
Saldo al 30 de junio de 2021 39,152 600,666 0 639,818
Transferencia desde pérdidas esperadas
durante los proximos 12 meses (25,387) 25,385 2 o
Transferencia desde pérdida esperada
durante la vigencia 848,218 (961,828} 113,611 0
Transferencia desde instrumentos
financieros con deterioro crediticio 733 509,978 (810,711) 1]
Gasto de provision — remedicion (841,048) 693,140 501,150 443,242
Preéstamos cancelados {6,335) (100,116) (205,051) (311,502)
Gasto de provision — originacién 14,705 143,632 141,329 289.666
Gasto _431.406
Reservas para pérdidas crediticias
esperadas al 30 de junio de 2022 —20.038 == 310,856 1.071.224
{
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(9) Mobiliario y Equipo
Los movimientos de! mobiliario y equipo de oficina se presentan a continuacion:

30 de septiembre de 2022

No Auditado
Mobiliario y Equipo
Equipo Tecnolégico  Total

Costo:
Al inicio del periodo 16,880 52471 69,351
Al final del perfodo 16,880 52,471 69,351
Depreciacion acumulada:
Al inicio del periodo 16,880 42,763 59,643

Gastos del periodo 0 852 652
Al final del periodo 16,880 43.415 60.295
Saldo neto 0 _9.056 _9.056

30 de junio de 2022
{Auditado)
Mobiliario y Equipo
Equipo Tecnoldgico  Total

Costo:
Al inicio del afio 16,880 45,880 62,760

Adiciones 0 6.591 6.591
Al final del afio 16.880 52,471 69,351
Depreciacion acumulada:
Al inicio del afo 16,397 40,454 56,851

Gastos del afio 483 2,309 2,792
Al final del afio 16,880 42,763 59,643
Saldo neto 0 9,708 _9.708

(10) Otros Activos
El detalle de los ofros activos se presenta a continuacion:

30 de septiembre de 30 de junio de
2022 2022
(No Auditado) (Auditado)

Cuentas por cobrar, neto 094,196 752,389
Fondo de cesantia 85,914 83,127
Anticipos a proveedores 1,088,276 778,391
Total 2,168,386 1,613,907

Las cuentas por cobrar presentan una reserva de pérdidas crediticias estimadas, segun detalle:

30 de septiembre de 30 de junio de

2022 2022
(No Auditado) {Auditado)
Saldo al inicio del periodo 82,908 338,353
Provisién cargada a gastos 0 320,096
Castigos 0 (589,591)
Recuperaciones 0 14,050
Total 908 82,908

: i
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(11} Bonos por Pagar

La Compafiia efectud la siguiente emisién de bonos por pagar que se resume de la siguiente

manera:

Emision de B/.20,000,000-Resolucion CNV No0.240-2006 de 6 de octubre 2006

Fecha de Tasade 30 deseptiembrede 30 dejuniode
Serie Colocacién Vencimiento Interés 2022 2022

{No Auditado) {Auditado)
Serie.  Septiembre 14, 2017 Septiembre 14, 2022 8.50% 0 1,000,000
SerieM Marzo 15, 2022 Marzo 15, 2027 8.50% 11,000,000 11,000,000
Serie N Junic 29, 2022 Junio 29, 2027 8.50% 2,000,000 2.000,000
13,000,000 14,000,000
Intereses por pagar 42,500 46,514
Sub - Total 13,042,500 14,046,514

Emisién de B/.20,000,000-Resolucion CNV No.286-2007 de 26 de octubre 2007

Fecha de

Serie Colocacion
Serie N Noviembre 27, 2017
Serie © Marzo 15, 2018
Serie P Septiembre 6, 2018
Serie U Agosto 20, 2020
Serie Q Diciembre 28, 2021
Serie R Diciembre 22, 2021

Intereses por pagar
Sub - Total

Vencimiento

Noviembre 27, 2022

Marzo 15, 2023
Septiembre 6, 2023
Agosto 20, 2025
Diciembre 28, 2026
Diciembre 22, 2026

Tasade

Interés

8.50%
8.50%
8.50%
8.50%
8.50%
8.50%

30 de septiembre de 30 de junio de

2022 2022
(No Auditado) (Auditado)
3,000,000 3,000,000
5,000,000 5,000,000
3,000,000 3,000,000
3,000,000 3,000,000
2,500,000 2,500,000
3,000,000 3.000.000
19,500,000 19,500,000
99,285 99,285
19,599,285  19.599.285

Emision de B/.30,000,000-Resolucion SMV No.126-2013 de 10 de abril 2013

Fechade
Serie Colocacioén
Serie H Abril 25, 2018
Serie | Junio 27, 2018
Serie J Diciembre 2, 2021
Serie K Marzo 11, 2022
Serie L Marzo 15, 2022

Intereses por pagar
Sub - Total

Vencimiento

Abril 25, 2023
Junio 27, 2023
Diciembre 2, 2026
Marzo 11, 2027
Marzo 15, 2027

Total bonos corporativos por pagar

Tasa de
Interés

8.50%
8.50%
8.50%
8.50%
8.50%

30 de septiembre de 30 de junio de

2022 2022
{No Auditado) {Auditado)
10,000,000 10,000,000
3,500,000 3,500,000
4,000,000 4,000,000
2,000,000 2,000,000
500,000 500,000
20,000,000 20,000,000
__ 203,066 __200,222
20,203,055 20,200,222
£2,844.840 59,846,021

Para cada una de las Series de la emisidn se realizaré un solo pago de capital, en la fecha de
vencimiento de cada Serie o hasta su redencion anticipada. Los intereses seran pagaderos
trimestralmente. Los bonos estan respaldados por el crédito general del emisor y constituyen
obligaciones generales del mismo, no garantizadas por activos o derechos especificos y sin
privilegios especiales o acreencias que tengan prelacién sobre la emisién. No existira un fondo

de amortizacion, por consiguiente, los fondos para el repago de los bon

recursos generales del emisor.
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(11) Bonos por Pagar, continuacion
El movimiento de los bonos se detalla a continuacién para propésitos de congciliacion:

30 de septiembre de 30 de junio de

2022 2022
{No Auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del periodo 53,500,000 59,000,000
Producto de emisiones 0 25,000,000
Redenciones (1.000,000) (30,500,000}
Saldo al final del periodo 52,500,000 53,500,000
Intereses por pagar 344,840 346,021
Total 52.844.840 53.846.021

(12) Otros Pasivos
El detalle de los otros pasivos se presenta a continuacion:

30 de septiembre de 30 de junio de

2022 2022
{No Auditado) (Auditado)
Cuentas por pagar 1,569,269 768,049
Pasivos laborales 9,506 9,261
Depdsitos en garantia 475,371 493,619
Otros acreedores varios 780,791 802,930
Timbres por pagar 45,706 49,838
Seguro por pagar 78,175 64,265
Tesoro Nacional - ITBMS por pagar 4,496 9,320
Total 2,963,314 2,197,282

(13) Acciones Comunes
El capital social autorizado de acciones comunes es de B/.7,000,000, representado por setenta
mil (70,000) acciones comunes con valor nominal de B/.100 cada una. Al 30 de septiembre de
2022, se encontraban emitidas y en circulacién 24,560 acciones comunes que corresponde a
B/.2,456,000 (30 de junio de 2022: 24,560 acciones que corresponde a B/.2,456,000).

(14) Otros Gastos
Los otros gastos se detallan a continuacién:

30 de septiembre de

2022 2021
{No Auditado)
Mantenimiento y aseo 583 585
Papeleria y Utiles de oficina 2,475 888
Miscelaneos 28,562 5,104

Total %%20 6577
a8 QV/O(] /
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(15)

(16)

Compromisos y Contingencias

Conforme al mejor conocimiento de la Administracion, la Compafia no esta involucrada en
litigios o reclamacion que sea probable que origine un efecto adverso significativo en su
situacién financiera o resultado de operacion.

Al 30 de septiembre de 2022, la Compafia mantiene cartas promesas de pago abiertas a favor
de proveedores por B/.120,337 (30 de junio de 2022: B/.309,123).

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El estado de situacién financiera y el estado de resultados incluyen saldos y transacciones con
su Casa Matriz, principalmente, los cuales se resumen aqui:

30 de septiembre de 30 de junio de
2022 2022
{No Auditado} {Auditado)
Accionistas, Accionistas,
Directores y Directores y
Compaiiias Ejecutivos Compafiias Ejecutivos
Relacionadas Claves Relacionadas Claves
Activos:
Depésitos en banco 1,446,985 It 10.568.330 -0
Arrendamientos financieros por cobrar 3,523,959 992,341 3,703,386 328,535
Pasivos:
Bonos corporativos por pagar 52,844,840 -0 53,846,021 0
30 de septiembre de 30 de septiembre de
2022 2021
{No Auditado) {No Auditado}
Accionistas, Accionistas,
Directores y Directores y
Compafias Ejecutivos Compafiias Ejecutivos
Relacionadas Claves Relacionadas Claves

Ingresos de intereses:
Arrendamientos financieros ..55,943 5,084 - 66.424 5011
Gasto de intereses:
Bonos 1,158,597 0 1,168.911 0
Gastos de comisiones 1,067 0 - 519 0
Gastos generales y administrativos:
Ofros gastos — 229 0 167 - 0
Compensacion ejecutivos claves 0 —.22,348 —_—l 22,340

Las condiciones otorgadas en las transacciones con partes relacionadas son sustancialmente
similares a las que se dan con terceros no vinculados a la Compafiia.

Los arrendamientos financieros por cobrar a companias relacionadas durante el periodo
terminado al 30 de septiembre de 2022 ascendieron a B/.3,523,959 (30 de junio de 2022:
B/.3,703,386), estos devengan una tasa de interés que oscilan entre 6% a 7% (30 de junio de
2022: 6% a 6.5%); y presentan vencimientos varios hasta el afio 2029.

Los arrendamientos financieros por cobrar otorgados a accionistas, directores y ejecutivos

junio de 2022: B/.328,535), con tasas de interés que oscilan entre 5% a 7/5% (30 de junio de
2022: 5% a 7.5%); con vencimientos varios hasta el afio 2029. a/}/

claves durante el periodo terminado al 30 de septiembre de 2022 fueron de/B/.392,341 (30 de
39 %
Y
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(17)

(18)

Informacion por Segmentos
Las operaciones del negocio de arrendamientos financieros se encuentran concentradas en el
sector comercial y consumo, ubicados en su totalidad en la Republica de Panama.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos
se basa en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de negociantes. Para
todos los demas instrumentos financieros, la Compafia determina los valores razonables
usando otras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de grados de juicio variables que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacion de
precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

La Companiia mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan
la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

¢ Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
a los que la Compafia puede acceder en la fecha de medicion.

o Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados gque no son activos u otras
técnicas de valoracidon donde los datos de entradas significativos son directa o
indirectamente observables en un mercado.

¢ Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracion incluyen datos de entradas no observables y tienen un efecto significativo en la
medicion del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos de efectivo
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de
mercado observables, y otros modelos de valuacién. Los supuestos y datos de entrada
utilizados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes
crediticios y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado presentgs.
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(18) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

El valor razonable y el valor en libros de los pasivos financieros, se detallan a continuacion:

30 de septiembre de 30 de junio de
2022 2022
{No Auditado) {Auditado)
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable

Pasivos financieros
Bonos corporativos por pagar 52,844 840 50,530,103 53,846,021 51,980,871

Total 52,844,840 50,530,103 53.846.021 51,980,871

No se revelan los instrumentos financieros qué por su naturaleza de corto plazo, su valor en
libros se aproxima a su valor razonable.

La tabla a continuacion analiza los instrumentos financieros no medidos a valor razonable sobre
una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia
de valor razonable basados en los datos de entradas y técnicas de valoracién utilizados.

30 de septiembre de 2022
(No Auditado)

Nivel 3 Total
Pasivos
Bonos corporativos por pagar 50,530,103 50,533,103
30 de junio de 2022
(Auditado}
Nivel 3 Total
Pasivos
Bonos corporativos por pagar 51,980,871 51,980,871

La tabla a continuacién describe las técnicas de valoracion y los datos de entrada utilizados en
los pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia de valor
razonable dentro del Nivel 3:

Instrumento Financiero Técnica de Valoracion Datos de Entradas Utilizados

Bonos corporativos por Flujos de efectivo descontados
pagar

(19) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Leyes v requlaciones generales
(a) Ley de Arrendamientos Financieros

Flujos de efectivo futuros descontados
usando [as tasas de interés actuales de
mercado para bonos corporativos por pagar
de nuevas deudas con vencimiento
remanente similar.

Las operaciones de arrendamiento financiero en Panamé estdn reguladas por la
Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e [nd trias de acuerdo a

la legislacién establecida en la Ley No.7 de julio de 1990. / W(M
"~
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(19) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
(b) Ley de Valores en Panama
Las operaciones del mercado de valores en Panama estan reguladas por la
Superintendencia del Mercado de Valores, de acuerdo con la legislacion establecida en
la Ley 67 del 1 de diciembre de 2011.

La Compafila, estd sujeta a regulaciones emitidas por el regulador de su Compafiia
Controladora la Superintendencia de Bancos de Panama.

Por tal efecto debe cumplir con las siguientes regulaciones emitidas:

Provisiones especificas

El regulador de su Compaiiia Matriz, “la Superintendencia de Bancos” emitié el Acuerdo
No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia objetiva y
concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades crediticias
clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencién especial, subnormal, dudoso, o
irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de tales
facilidades.

Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos (y sus subsidiarias) deberan
calcular y mantener en todo momento el monto de las provisiones especificas determinadas
mediante la metodologia especificada en este Acuerdo, la cual toma en consideracién el saldo
adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias sujetas a
provision, mencionadas en el parrafo anterior; el valor presente de cada garantia disponible
como mitigante de riesgo, segun se establece por tipo de garantia en este Acuerdo; y una tabla
de ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provisién especifica, calculada conforme a este Acuerdo, sobre
la provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una reserva regulatoria
en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las utilidades retenidas.
El saldo de la reserva regulatoria no seré considerado como fondos de capital para efectos del
calculo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

Al 30 de septiembre de 2022, hubo exceso de reserva regulatoria de crédito por B/.356,065
sobre el saldo de las reservas de crédito reconocido segun NIIF (30 de junioc de 2022:
B/.325,620).

Provision Dinamica

El Acuerdo No.004-2013 establece a las subsidiarias de Bancos Panamefios una provision
dindmica que es una reserva constituida para hacer frente a posibles necesidades futuras de
constitucién de provisiones especificas, la cual se rige por criterios prudenciales propios de la
regulacion bancaria. La provision dindmica se constituye con periodicidad trimestral sobre Ias
facilidades crediticias que carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre las
facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provision dinamica, que

considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al montg“de la provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normyal /
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(19) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién

L a provision dinamica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con asignaciones
de o hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provision dinamica forma parte
del capital regulatorio, pero no sustituye ni compensa los requerimientos de adecuacion de
capital establecidos por la Superintendencia de Bancos. El saldo de la provisién dinamica de
la Compafiia al 30 de septiembre de 2022 es de B/.1,614,558 (30 de junio de 2022:
B/.1,614,558).

Préstamos Categoria Mencién Especial Modificado:

En seguimiento a las disposiciones contempladas en el Acuerdo No. 6-2021 del 22 de
diciembre de 2021, por medio del cual se establecen los parametros y lineamientos para la
determinacidén de provisiones aplicables a los créditos de la categoria mencién especial
modificado y se dictan otras disposiciones. Se han realizados las adecuaciones en la
presentacion y revelacién de esta nota para el periodo contemplado al 30 de septiembre de
2022.

30 de septiembre de 2022 (No Auditado) Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

Préstamos categoria mencidn especial modificado

Modificade normal 0 0 0 0
Modificade mencion especial 0 0 0 0
Modificado subnormal D 5,275,368 135,440 5,410,808
Modificado dudoso 0 0 10,336 10,336
Modificado irrecuperable 0 0 0 0
(-) Préstamos modificados garantizados con depositos pignorados
en e! mismo banco hasta por el monto garantizado 0 0 0 0
(+) Intereses acumulados por cobrar 0 46,235 3,006 49,241
(-) Intereses y comisiones descontadas no ganadas 0 a 0 0
Total cartera sujeta a provisiones Acuerdo No, 6-2021 0 5321603 148,782 5,470,385
Provisiones y reservas
Provision NIIF 9 0 567.431 8,624 566,055
Reserva regulatoria 439.000
Total provisiones y reservas -1.005.055
30 de junio de 2022 {Auditado) Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Préstamos categoria mencion especial modificado
Madificade normal 0 0 0 a
Modificado mencién especial 0 0 0 0
Modificado subnormal 0 7,405,489 0 7,405,489
Medificado dudoso 0 o; 19,601 19,601
Modificado irrecuperable 0 0 0 0
(-) Préstamos modificados garantizados con depositos pignorados
en el mismo banco hasta por el monto garantizado 0 0 0 0
(+) Intereses acumulados por cobrar 0 60,915 6,689 67,604
(-) Intereses y comisiones descontadas no ganadas 0 0 a 0
Total cartera sujeta a provisiones Acuerdo No. 6-2021 — 0 1.466404 26,290 1,492,694
Provisiones y reservas
Provision NIIF 8 ) 674,850 2927 677,777
Reserva regulatoria 439,000

Total provisiones y reservas 4 1116777
) fﬁ// Q /;
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(19) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

Como se explica en la Nota 20 sobre los efectos de la COVID-19, a partir del 31 de marzo de
2020 la Compaiiia otorgd un periodo de gracia automatico a los prestatarios afectados en sus
actividades por COVID-19, hasta el 30 de junio de 2020. A partir de esa fecha, y como resultado
de un acuerdo firmado entre el Gobierno de Panama y la Asociacion Bancaria de Panama, asi
como la emision de la ley No. 156 de moratoria, extendié hasta el 31 de diciembre de 2020 los
alivios financieros a quienes resultaron afectados por la COVID-19 y que asi lo solicitaron.
Estas medidas de alivio financiero consisten principalmente en el otorgamiento de periodos de
gracia de capital e intereses a los clientes que hayan visto afectados sus ingresos por la
pandemia.

Como parte de la gestién de riesgo de la Compafiia, se han desarrollado analisis tanto
individuales como colectivos de la condicidn de los créditos, incluyendo la segmentacion de la
cartera con el objetivo de identificar la situacion laboral o de apertura de actividad econémica
de cada cliente y definir quienes podran cumplir con sus obligaciones, cuales tendran
dificultades en hacerlo y quienes definitivamente no podran cumplir y de esa manera determinar
si ha habido un incremento significativo de riesgo y clasificar dichos préstamos de acuerdo con
la etapa de deterioro correspondiente. Adicionalmente, se ha llegado a diferentes acuerdos
con los clientes segln el andlisis individual de su capacidad de generar flujos de efectivo
necesarios para cumplir con sus obligaciones.

La COVID-19 ha resultado en una disrupcion en las actividades economicas que han afectado
negativamente, y es probable que contindlen afectando negativamente el negocio de la
Compaiiia, su condicion financiera, liquidez y resultados de operaciones. Los flujos de efectivo
de la Compaiiia se han visto disminuidos significativamente como consecuencia de las
moratorias antes mencionadas, como se muestra en el siguiente cuadro que detalla el
porcentaje del valor de los préstamos mencion especial modificado, incluyendo intereses, que
al 30 de junio de 2022 no presentan pago en sus cuotas contado a partir del Gltimo pago de la
cuota registrado al momento de la modificacion del crédito:

Entre Entre Entre
30 de septiembre de 2022 Hasta 91y 120 121y 180 181y 270
(No Auditado) 90 dias dias dias dias
Préstamos a personas 2.73% 0.00% 0.00% 0.20%
Préstamos corporativos 97.07% 0.00% 0.00% 0.00%
Entre Entre Entre
30 de junio de 2022 Hasta 91y 120 121y 180 181y 270
{Auditado) 90 dias dias dias dias
Préstamos a personas 3.01% 0.03% 0.00% 0.09%
Préstamos corporativos 91.59% 5.13% 0.09% 0.06%

Es importante notar que ademas de los préstamos mencién especial modificado, la Compaiiia
no tiene préstamos que se encontraran en la categoria subnormal, dudogg o irrecuperable y
gue se hayan acogido a la moratoria de la Ley No.156 del 30 de junio de 0,
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(19) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

El 11 de septiembre de 2020, la Superintendencia de Bancos emitié el Acuerdo No. 8-2020
que modifica el Acuerdo No. 2-2020 de 16 de marzo de 2020, mediante el cual, entre otras
cosas define que los préstamos clasificados como normales y mencion especial, asi como los
préstamos reestructurados que se encuentren sin atraso, podran ser modificados conforme
con los lineamientos establecidos en el mencionado Acuerdo. Por otra parte, estos préstamos
modificados en categoria normal y mencidén especial se clasificaran en la categoria “mencion
especial modificado” para efecto de la determinacion de las respectivas provisiones. Los
préstamos reestructurados modificados que se encontraban en la categoria de subnormal,
dudoso o irrecuperable mantendran la clasificacion de crédito que tenian al momento de su
maodificacion con su respectiva provision.

De conformidad con el acuerdo mencionado en el parrafo anterior, sobre la cartera de
préstamos mencién especial modificado los bancos constituirdn una provisién equivalente al
mayor valor entre la provision segtn NIIF de la cartera mencion especial modificado y una
provision genérica equivalente a tres por ciento (3%) del saldo bruto de la cartera de préstamos
modificados, incluyendo intereses acumulados no cobrados y gastos capitalizados; pudiendo
excluirse de este célculo aquellos créditos modificados garantizados con depoésitos pignorados
en el mismo banco hasta por el monto garantizado. Para ello, se consideraran los siguientes
escenarios:

1. En los casos en que la provision NilIF sea igual o superior a la provisién genérica de 3%
establecida en el presente articulo, la Compafiia contabilizara la correspondiente provision
NIIF en los resultados del ano.

2. Enlos casos en que la provision NIIF sea inferior a la provision genérica de 3% establecida
en el presente articulo la Compafia contabilizard en resultados dicha provision NIiF y [a
diferencia debera registrarla en resultados o en una reserva regulatoria en el patrimonio,
tomando en consideracién los siguientes aspectos:

a. Cuando la provision NIIF sea igual o superior a 1.5% la Compania debera contabilizar
dicha provision NIIF en la cuenta de resultados. Igualmente, la diferencia para completar
el 3% de la provision genérica establecida en el presente articulo se debera registrar en
una reserva regulatoria en el patrimonio.

b. Cuando la provision NIIF sea inferior a 1.5% la Compafiia debera asegurarse de
completar este porcentaje y registrarlo en la cuenta de resultados. Igualmente, la
diferencia para completar el 3% de la provisién genérica establecida en el presente
articulo se debera registrar en una reserva regulatoria en el patrimonio.
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